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EMPFEHLUNG

vom 8. Dezember 2000

Verzicht auf das am 2. November 2000 6ffentlich angekiindigte Kaufangebot fiir eigene Be-
teiligungspapiere der Axantis Holding AG, Riedholz

A. Axantis Holding AG (Axantis) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Riedholz. Thr Kapital
betrdgt CHF 34'560'000.-- und ist eingeteilt in 1'728'000 Namenaktien zu je CHF 20.-- Nennwert.
Die Namenaktien sind an der Schweizer Borse kotiert.

B. Am 25. Oktober 2000 teilte Dr. Daniel Model der Presse mit, dass er dem Verwaltungsrat der
Axantis den Antrag gestellt habe, zu einer ausserordentlichen Generalversammlung einzuladen.
Der Antrag enthielt die beiden Traktanden: a) Abwahl des bisherigen Verwaltungsrates und des-
sen Neubesetzung und b) Zusammenschluss der Axantis und der Model Holding AG zur Model
Fibre Group. Denjenigen Aktiondren, die an der neuen Struktur nicht teilnehmen méchten, wiirde
ein Ausstiegsangebot zu aktuellen Marktkonditionen unterbreitet werden.

C. Am 31. Oktober 2000 verdffentlichten Dr. Daniel und Martin Model (Gebriider Model) in den
elektronischen Medien die Voranmeldung eines 6ffentlichen Kaufangebotes an die Aktionire der
Axantis. Der Angebotspreis belief sich auf CHF 305.-- fiir eine Axantis-Namenaktie. Der Ange-
botsprospekt mit dem um CHF 5.-- erhhten Angebotspreis von CHF 310.-- wurde am 27. No-
vember 2000 publiziert.

D. Am 2. November 2000 gab der Verwaltungsrat der Axantis im Rahmen einer Medienkonfe-
renz bekannt, auf den 14. Dezember 2000 eine ausserordentliche Generalversammlung einzuberu-
fen. Haupttraktandum sei die Beschlussfassung iiber ein vom Verwaltungsrat beantragtes Pro-
gramm zum Riickkauf eigener Aktien zwecks Kapitalherabsetzung im Umfang von ca. 20-25 %
des gesamten Aktienkapitals "mit einer attraktiven Pramie". Weiter konnten die Aktiondre zu den
Antrdgen von Dr. Daniel Model Stellung nehmen.

E. Mit Empfehlung vom 13. November 2000 nahm die Ubernahmekommission zum Verfahrens-
ablauf, zum Inhalt der Angebotsdokumente und zum Zeitpunkt deren Verdffentlichung Stellung.
Insbesondere prizisierte die Kommission, welche Angaben zum Aktienriickkauf der Verwal-
tungsrat der Zielgesellschaft in seinem Bericht zu verdffentlichen hatte.
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F. Am 4. Dezember 2000, verdffentlichte die Ems-Chemie Holding AG (Ems) die Voranmeldung
eines offentlichen Kaufangebotes an die Aktiondre der Axantis in der Héhe von CHF 330.- je

Axantis-Namenaktie.

Noch gleichentags kiindigten die Gebriider Model den Widerruf ihres Angebotes an und bean-
tragten der Ubernahmekommission festzustellen, dass dieser Widerruf auf Grund des konkurrie-
renden Angebotes der Ems borsenrechtskonform sei. Weiter gab Dr. Daniel Model der Axantis
den Riickzug der in lit. B oben erwihnten Traktanden bekannt.

G. Am 7. Dezember 2000 teilte Axantis mit, dass sie auf Grund des Kaufangebotes der Ems auf
ihren am 2. November 2000 angekiindigten Aktienriickkauf verzichte.

H. Der Ausschuss bestehend aus den Herren Hans Caspar von der Crone (Président), Peter Hiigle
und Luc Thévenoz hat sich erneut getagt, um die rechtlichen Folgen des angekiindigten Verzichts
zu priifen.

Die Ubernahmekommission zieht in Erwiigung:

1. Am 2. November 2000 gab Axantis in einer Pressemitteilung bekannt, die Durchfiihrung eines
Riickkaufsangebotes im Umfang von ca. 20-25 % des Aktienkapitals zu beabsichtigen. Axantis
veroffentlichte jedoch keine Voranmeldung im Sinne von Art. 7 ff. UEV-UEK und ging somit
aus borsenrechtlicher Sicht keine verbindliche Verpflichtung ein. Somit stand ihr die Mdglichkeit
offen, jederzeit ihre Plédne zu &ndern und auf das Riickkaufsangebot zu verzichten. Folglich ist der
Verzicht von Axantis auf Durchfithrung des Aktienriickkaufs als borsenrechtskonform zu be-
zeichnen.

2. Gemdss Ziff. 5 und 6 des Dispositivs der Empfehlung vom 13. November 2000 war die Axan-
tis verpflichtet, den Bericht ihres Verwaltungsrates spitestens am 8. Dezember 2000 zu verdf-
fentlichen. Dieser Bericht hitte Angaben iiber den Umfang, die Art, den Zeitpunkt und die Dauer
des Riickkaufes sowie iiber die Hohe der angebotenen Prdmie enthalten miissen. Mit dem Ver-
zicht auf den Riickkauf fallen diese Auflagen dahin.

3. Die vorliegende Empfehlung wird in Anwendung von Art. 23 Abs. 3 BEHG nach Eréffoung an
die Parteien, d.h. am 11. Dezember 2000, auf der Website der Ubernahmekommission verdffent-
licht.

4. Gemiss Art. 62 Abs. 5 UEV-UEK kann die Ubernahmekommission der Zielgesellschaft eine
Gebiihr auferlegen, wenn diese der Kommission einen Mehraufwand verursacht hat.

Im vorliegenden Fall kiindigte Axantis ihr Riickkaufsangebot nur zwei Tage nach Publikation der
Voranmeldung des Angebotes der Gebriider Model an. Nach eigenen Angaben tat sie dies in An-
derung ihrer urspriinglichen Absicht, den Riickkauf der ordentlichen Generalversammlung 2001
zu unterbreiten. Somit entstand ein faktischer Konnex zwischen dem Kaufs- und Riickkaufsange-
bot, welchen die Ubernahmekommission zwang, sich mit den Modalititen des Riickkaufs zu be-
fassen (sieche Empfehlung vom 13. November 2000, E. 2.2). Aufgrund dieses Aufwandes ist die
Erhebung einer Gebiihr von CHF 10'000.-- gerechtfertigt.
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Gestiitzt auf diese Erwiigungen erlisst die Ubernahmekommission die folgende Empfeh-
lung:

1. Der Verzicht auf das am 2. November 2000 angekiindigte Riickkaufsangebot der Axantis
Holding AG ist gesetzeskonform.

2. Die heutige Empfehlung wird am 11. Dezember 2000 auf der Website der Ubernahmekom-
mission verdffentlicht.

3. Die Gebiihr zu Lasten der Axantis Holding AG betrégt CHF 10'000.--.

Der Prisident:

Hans Caspar von der Crone

Die Parteien konnen diese Empfehlung ablehnen, indem sie dies der Ubernahmekommission spitestens fiinf Borsen-
tage nach Empfang der Empfehlung schriftlich melden. Die Ubernahmekommission kann diese Frist verldngern. Sie
beginnt bei Benachrichtigung per Telefax zu laufen. Eine Empfehlung, die nicht in der Frist von fiinf Borsentagen
abgelehnt wird, gilt als von den Parteien genehmigt. Wenn eine Empfehlung abgelehnt, nicht fristgerecht erfiillt oder
wenn eine genehmigte Empfehlung missachtet wird, iiberweist die Ubernahmekommission die Sache an die Banken-
kommission zur Eréffnung eines Verwaltungsverfahrens.

Mitteilung an:
- Axantis Holding AG, durch ihren Vertreter,

- Die Herren Dr. Daniel und Martin Model, durch ihren Vertreter,
- Die EBK.



